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 אנלייט אנרגיה מתחדשת בע"מ 
 חיובי אופק דירוג:  A2.il דירוג מנפיק 

 חיובי אופק דירוג:  A2.il דירוג סדרות 

מיליון ₪ ערך    550בסך של עד    )להלן: "החברה"(לאגרות חוב שתנפיק אנלייט אנרגיה מתחדשת בע"מ    A2.ilקובעת דירוג    מידרוג

הרחבת  נקוב   לחיובי,  ' זסדרה  באמצעות  מיציב  הדירוג  אופק  את  צפויה  .  ומשנה  ההנפקה  קיים  לשמש  תמורת  חוב  למחזור 

 שהנפיקה החברה.  ח(-ד, ו-ג דירוג זה חל גם על אגרות החוב במחזור )סדרות .של החברה שוטפת ה  הפעילותלו

 : מידרוגאגרות החוב במחזור המדורגות על ידי 

 מועד פירעון סופי  אופק דירוג  דירוג מספר נייר ערך  סדרת אג"ח 
 01.09.2028 חיובי  A2.il 7200249 אנלייט אנר אג ג
 02.09.2029 חיובי  A2.il 7200256 אנלייט אנ אגח ד 
 01.09.2026 חיובי  A2.il 7200173 אנלייט אנר אגחו 
 01.09.2033 חיובי  A2.il 1218122 אנלייט אנר אגחז
 01.09.2033 חיובי  A2.il 1218130 אנלייט אנ אג ח 

 לדירוג עיקריים שיקולים

אנרגיות מתחדשות,    באמצעות ( החברה פועלת בענף ייצור החשמל  1הדירוג נלקחו בחשבון, בין היתר, השיקולים הבאים: )   במסגרת

( בינוני;  סיכון  כבעל  מידרוג  ידי  על  המוערך  ובעולם,  אסדרות  (  2בארץ  במסגרת  לרוב  מבוצעת  השונות  במדינות  החברה  פעילות 

ארוכי טווח למכירת חשמל, בדרך כלל מול תאגידי ענק ומנהלי רשת    1PPAתעריפיות הפעולות תחת רגולציה תומכת ו/או הסכמי  

מקומיים. בד בבד, במסגרת פעילות אגירת חשמל של החברה בארה"ב, מספקת החברה שירותי רשת למנהלי מערכת מקומיים,  

ציבות תזרימי המזומנים  כאשר מודל ההכנסות מבוסס על תשלומי זמינות, ללא תלות בביקושים. להערכתנו, מאפיינים אלו תורמים לי

  הינם מתחדשות   אנרגיות באמצעות( חסמי הכניסה לענף ייצור החשמל 3; )של החברה ומחזקים את וודאות התזרימים לטווח הארוך 

בין היתר, מהשקעות  פוסיליות  כוח   תחנות   באמצעות   החשמל  ייצור   לענף   ביחס  נמוכים  , המאופיין בחסמי כניסה גבוהים, הנובעים, 

עם זאת, בשנים האחרונות מתמקדת החברה ביזום ובהקמה של פרויקטים  .  הוניות משמעותיות, לצד מורכבות טכנולוגית והנדסית

היקפים אלה, דורשים מומחיות, ניסיון ויכולות ביצוע  להערכתנו,  בתחום האנרגיה המתחדשת, שכל אחד מהם מאופיין בהספק מהותי.  

מגמת הצמיחה המאפיינת את ענף האנרגיות המתחדשות בארץ ובעולם, הנתמכת  (  4שאינם מצויים ברשות כלל השחקנים בשוק; )

  הפרויקטים  של  הגיאוגרפי   ובפיזור   המותקן   בהספק  מהותי   גידול(  5בהחלטות ממשלה לקביעת יעדים לקידום אנרגיות מתחדשות; )

  שיפור (  6; ), אירופה וישראלבארה"ב   נוספים  פרויקטיםשל    , עם הפעלתם המסחריתזו  מגמה  להימשך   צפויה  הקרובות  בשנים,  המניבים

עם הפעלתם המסחרית של פרויקטים נוספים;    ,להוסיף ולהשתפר   ים אף , אשר צפוי החברה  של   ההכנסות  וריכוזיות   הגיאוגרפי   בפיזור 

, לצד פעילות במדינות מתפתחות  מפותחים  בשווקים  חשמל  מכירת  הכולל,  ומגוון  רחב   גיאוגרפי  תמהיל  ליצור   החברה  אסטרטגיית(  7)

משתנה; רגולציה  ופיתוח של מספר פרויקטים  8)  ובעלות  משמעותית הכוללת הקמה  תכנית השקעות  אירופה  ( לחברה  בארה"ב, 

מיליארד    1.8-בכ  נאמדו   Capex2-הוצאות ה  5202בשנים האחרונות, בשנת    Capex-תכנית זו הובילה לעלייה ניכרת בהוצאות ה.  וישראל

( מבנה מימון פרויקטאלי  9; ). מגמת הצמיחה בהוצאות צפויה להימשך גם בשנים הקרובות2024דולר בשנת    מיליארד  0.9דולר, לעומת  

. בהתאם לכך, יחסי הכיסוי של החברה ארוכים יחסית ומאופיינים בשיעור מינוף גבוה, התואם  ( בחברות הבנותNon-Recourse)בחוב  

( יכולת ייצור ההכנסות של החברה  10; )את הנהוג בענף, כנגד נכסים בעלי תזרימים ארוכי טווח ובהלימה למח"מ החובות הפרויקטליים

הסתכם היקף   2025לסוף שנת נכון  .החברה מחזיקה   אותם הפרויקטים של הפיננסי מוערכת כטובה נוכח יציבותם, רווחיותם וחוסנם 

)   המקבילה  בתקופה דולר,    3מיליון   247-לכ  בהשוואה ,  דולר   מיליון   284-בכ  EBITDA-ה   חליפין   שערי ,  לריביות  חשיפה(  11אשתקד; 

המדינות    ולסיכוני  של  החברה.    בהן  השונות האשראי  לפועלת    הפרויקטים)ברמת    החברה  של   הקיים   מהחוב   88%-שכ  צייןראוי 

 
1 greementA urchasePower P. 
 .התחייבות חכירהכולל התאמת פירעון קרן  2
 אחרות והכנסות ממכירת נכסים.והוצאות , הכנסות בנטרול הכנסות משותפי מס 3



 מידרוג 

 
 פעולת דירוג ומעקב  -בע"מ  אנלייט אנרגיה מתחדשת  11/05/2026 3

-נאמד על כ  2025בסוף שנת    (CAP)  ההוניים  המקורות  לסך   ברוטוהפיננסי    החוב   יחס   (12; )ריביתב   לשינויים  חשוף  אינו(  והחברה

יחס    (13של החברה; )  הפיננסית  האיתנותאת  , מחזקת  2026של שנת    הראשוןת המניות, אשר בוצעה במהלך הרבעון  הנפק  .71.1%

תזרימים    בזכות  2026-2028צפוי ולהשתפר במידה מסוימת בשנים  ו  2025בסוף שנת    18.0-על כ  2025נאמד בשנת    EBITDA-החוב ל

  ליוםנכון    אשר ,  גבוהות  נזילות  ויתרות   טובה  פיננסית   גמישות (  14; ) מסחרית  הפעלה  אשר צפויים להתחיל  חדשים   פרויקטיםמ   מהותיים 

( להערכתנו, לפרויקטים ליצור חשמל מאנרגיה מתחדשת חשיפה נמוכה לסיכוני סביבה 15);  דולר   מיליון   979-כ  על   עמדו   31.03.2026

וסיכונים חברתיים, זאת לאור אסדרה תומכת ומגמות ביקושים התומכות בהם. בנוסף, אנו רואים חשיפה נמוכה של החברה לסיכוני  

 ממשל תאגידי. 

,  2027-2028. בשנים  2026מיליון דולר בשנת    400-450צפוי לנוע בטווח שבין    EBITDA-תרחיש הבסיס של מידרוג, היקף הבהתאם ל

, זאת  2028מיליון דולר בשנת    750-800ובין    2027מיליון דולר בשנת    550-600צפוי לגדול משמעותית ולנוע בטווח שבין    EBITDA-ה

,  2026בשנת    16.0-צפוי לעמוד על כ  ,EBITDA-חוב להעל רקע כניסתם של פרויקטים נוספים להפעלה מסחרית, בעיקר בארה"ב. יחס  

לנוע בטווח  צפוי    , הוצאות מימון נטול  EBIT  יחס כיסוי הריביתבמקביל,  .  11.5-12.5היחס צפוי להשתפר ולנוע בטווח שבין    2027ובשנת  

בשנים    68%-72%צפוי לנוע בטווח שבין  (  CAP)  ההוניים  המקורות  לסך   ברוטוהפיננסי    החוב   יחס כמו כן,    . אלובשנים    1.4-2.0שבין  

2026-2028  . 

 לדירוג  נוספים שיקולים

כ1) מינימאלי של  ולא מנוצלות בסך  פנויות  ו/או מסגרות אשראי  נזילות  יתרות  מיליון ₪, לכל    100-( הצהרת החברה לשמירה על 

( נחיתות מבנית ותזרימית של החברה ביחס לחובותיה הבכירים  2החודשים העוקבים; )  9-הפחות, מעל לצרכי החזרי האג"ח ביחס ל

( בעלות  3והנחותים ברמת הפרויקטים בהם היא מחזיקה, הממותנת בפיזור רחב של פרויקטים איכותיים באזורים גיאוגרפיים שונים; )

ללא גרעין שליטה, המאפשרת איזון הולם בין בעלי החוב לבעלי המניות וגיוסים הון מהותיים, על פי הצורך, ללא צפי לחלוקת דיבידנדים  

   .בתקופות של השקעות משמעותית 

 אופק הדירוג

הדירוג   בטווח    החיובי אופק  בארה"ב  מהותיים  של פרויקטים  ובהפעלתם המסחרית הצפויה  של החברה  בסיס ההון  בחיזוק  נתמך 

 לצד מעמדה העסקי האיתן, רמת וודאות גבוהה של תזרימי המזומנים וגמישותה הפיננסית של החברה.זאת בינוני, -הקצר 

הוביל לשורה של השלכות והגבלות הכוללות, בין היתר, סגירה חלקית או מלאה של    2026בפברואר  28-מבצע "שאגת הארי" שהחל ב

גיוס מילואים. צעדים אלו   וכן  ובמערכת החינוך  עסקים, סגירת התנועה האווירית האזרחית, הגבלות על התכנסות במקומות עבודה 

- אלי ולירידה בפעילות הכלכלית. להערכת מידרוג, תקופה זו מאופיינת במידה גבוהה של איגורמים לצמצום הפעילות במשק הישר

בהתאם   בדירוג  הבסיס  תרחיש  את  לעדכן  עשויה  מידרוג  כך,  בשל  הכלכליות.  ולהשלכותיה  המלחמה  להתפתחות  בנוגע  ודאות 

 להתפתחויות.

 גורמים אשר יכולים להוביל להעלאת הדירוג:

 שיפור מהותי ביחסי המינוף, בתזרים המזומנים וביחסי הכיסוי, תוך הצגת יציבות על פני זמן  •

 בסך ההספק, בהכנסותיה ובפיזור תזרימי המזומנים של החברה  משמעותישיפור  •

 גורמים אשר יכולים להוביל להורדת הדירוג:

 שינוי בפרופיל הסיכון הענפי, לרבות הרעה בסביבה הרגולטורית התומכת  •

 הרעה משמעותית ביחסי המינוף, האיתנות הפיננסית, ויחסי כיסוי החוב  •

 הפרויקטים הנמצאים בהקמהובמסגרת התקציב שנקבעה לפיתוח  ח הזמנים בלוחריגות מהותיות  •
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 :נתונים פיננסיים עיקריים, במיליוני דולר  -אנרגיה מתחדשת בע"מ   אנלייט

 6.2023.013  5.2023.013  531.12.202  431.12.202  331.12.202  

 409 387 528 450 979 מזומנים, שווי מזומנים ופיקדונות 

 1,436 1,441 1,995 1,591 2,437 הון עצמי 

 2,721 3,093 5,100 3,420 5,512   4חוב פיננסי ברוטו 

 4,634 5,547 8,630 5,884 9,314 סך מאזן 

 Cap   68.6% 63.3% 71.1% 67.6% 64.9%חוב פיננסי ברוטו / 

EBITDA 179 247 284 69 89   5מתואם 

Capex6 612 260 1,821 905 736 

 [ 1]מטריצת הדירוג

  
 

 LTM  31.12.2025ליום 
 

 תחזית מידרוג 

 ניקוד מדידה  ניקוד  מדידה   פרמטרים קטגוריה 

 סביבת הפעילות 
 A.il   --- A.il ---   ודאות תזמ"ז

 A.il   --- A.il ---   חסמי כניסה

 Aa.il-A.il   --- A.il-Aa.il ---   מסגרת רגולטורית

 פרופיל עסקי 

 Aaa.il מ' דולר Aaa.il  11,000-12,000 מ' דולר  8,630  סך מאזן

 Aa.il   --- Aa.il ---   איכות הפיזור הג"ג
איכות ומגוון מוצרים 

 Aa.il-A.il   --- A.il-Aa.il ---   ומגזרי פעילות

Capex/PPE  27% A.il  22%-13% A.il 

   פרופיל פיננסי

 EBITDA  18.0 Ba.il  11.5-16.0 Baa.il / חוב

EBIT 1.1  / מימון נטו Baa.il  1.4-2.0 Baa.il 

CAP  %71.1חוב/  Baa.il  %27-%86  Baa.il 

 A.il   --- A.il ---   מדיניות פיננסית 

 A2.il       דירוג נגזר 

 A2.il      דירוג בפועל  

ידי החברה. תחזית מידרוג כוללת את הערכות מידרוג1] ביחס   [ המדדים המוצגים בטבלה הינם לאחר התאמות מידרוג, ולא בהכרח זהים לאלה המוצגים על 
 למנפיק בהתאם לתרחיש הבסיס של מידרוג, ולא את הערכות המנפיק. 

  

 
התחייבויות בגין   בנטרול, ורוךאמן , התחייבויות דרך רווח והפסד, הלוואות מבעלי זכויות שאינן מקנות שליטה והתחייבויות אחרות לזחכירה בגין התחייבויות כולל 4

 .חוב לשירות קרנותו הסכמים מול שותפי מס, הכנסות נדחות משותפי מס
מבוצע על פי מתודולוגיית    EBITDA-התאמת פעילות בגין הסדרי זיכיון. חישוב ההכנסות משותפי מס והכנסות ממכירת נכסים,  ,  והכנסות אחרות  בנטרול הוצאות  5

 התאמות פיננסיות של מידרוג.
 .התחייבות חכירהכולל התאמת פירעון קרן  6
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 היסטוריית דירוג

 

 קשורים דוחות

 דוחות קשורים -אנלייט אנרגיה מתחדשת בע"מ 

   2320ינואר דוח מתודולוגי,  -  יצרניות חשמלדירוג  

 4202 דצמבר דוח מתודולוגי,  - התאמות לדוחות כספיים והצגת מדדים פיננסיים מרכזיים בדירוג תאגידים 

 2019דוח מתודולוגי, ספטמבר   -שיקולים מבניים בדירוג מכשירי חוב בתחום המימון התאגידי 

 2022, פברואר דוח מתודולוגי  - קווים מנחים לבחינת סיכונים סביבתיים, חברתיים וממשל תאגידי במסגרת דירוגי אשראי 

 טבלת זיקות והחזקות 

 סולמות והגדרות הדירוג של מידרוג

   www.midroog.co.il  מפורסמים באתר מידרוג הדוחות  

   כללי מידע

 11.05.2026 תאריך דוח הדירוג: 

 16.10.2025 התאריך האחרון שבו בוצע עדכון הדירוג: 

 15.04.2019 התאריך שבו פורסם הדירוג לראשונה: 

 מ "אנלייט אנרגיה מתחדשת בע שם יוזם הדירוג: 

 מ "אנלייט אנרגיה מתחדשת בע שם הגורם ששילם עבור הדירוג: 

   המנפיק מן מידע

 .  המנפיק אצל מוסמכים  מגורמים  שהתקבל  מידע על ,השאר  בין , בדירוגיה מסתמכת  מידרוג 

https://www.midroog.co.il/RatedEntity/Company?lang=he&id=1ded5cb9-ed14-46ee-a408-47061cde343f
https://www.midroog.co.il/he/methodologies
https://www.midroog.co.il/he/methodologies
https://www.midroog.co.il/he/methodologies
https://www.midroog.co.il/he/methodologies
https://www.midroog.co.il/he/methodologies
https://www.midroog.co.il/he/methodologies
https://www.midroog.co.il/he/methodologies
https://www.midroog.co.il/he/methodologies
https://www.midroog.co.il/PublicInformation/Index?lang=he&id=5036f398-f5b0-4f02-80bf-ae8857b4b9fc
https://www.midroog.co.il/PublicInformation/Index?lang=he&id=5036f398-f5b0-4f02-80bf-ae8857b4b9fc
https://www.midroog.co.il/PublicInformation/Index?lang=he&id=ad58f482-c686-44ab-8114-d3301d4834b5
http://www.midroog.co.il/
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 ארוך לזמן מקומי דירוג סולם

Aaa.il   המדורגים   הנפקות  או  מנפיקים  Aaa.il  יחסית   ביותר  הגבוה  אשראי   החזר   כושר ,  מידרוג  של   שיפוטה   פי   על ,  מציגים  

 . אחרים מקומיים  למנפיקים 

Aa.il   המדורגים   הנפקות   או  מנפיקים  Aa.il  למנפיקים   יחסית  מאד   גבוה   אשראי   החזר   כושר ,  מידרוג  של   שיפוטה  פי   על ,  מציגים  

 . אחרים  מקומיים

A.il   המדורגים   הנפקות   או  מנפיקים  A.il  מקומיים   למנפיקים   יחסית   גבוה   אשראי  החזר   כושר,  מידרוג  של   שיפוטה  פי  על ,  מציגים  

 . אחרים

Baa.il    המדורגים   הנפקות  או   מנפיקים  Baa.il  למנפיקים   יחסית  בינוני  אשראי   החזר  כושר,  מידרוג  של  שיפוטה   פי   על ,  מציגים  

 . מסוימים ספקולטיביים   מאפיינים בעלי  להיות  עלולים  והם אחרים   מקומיים

Ba.il    המדורגים  הנפקות  או   מנפיקים  Ba.il  למנפיקים   יחסית  חלש  אשראי  החזר  כושר,  מידרוג  של   שיפוטה  פי  על ,  מציגים  

 . ספקולטיביים מאפיינים  בעלי  והם אחרים   מקומיים

B.il   המדורגים   הנפקות   או  מנפיקים  B.il  למנפיקים   יחסית  מאוד   חלש   אשראי   החזר  כושר,  מידרוג  של  שיפוטה   פי   על ,  מציגים  

 .  משמעותיים  ספקולטיביים מאפיינים  בעלי  והם אחרים   מקומיים

Caa.il   המדורגים  הנפקות  או  מנפיקים  Caa.il  למנפיקים   יחסית  ביותר  חלש  אשראי  החזר  כושר,  מידרוג  של  שיפוטה  פי  על,  מציגים  

 . ביותר משמעותיים  ספקולטיביים מאפיינים  בעלי  והם אחרים   מקומיים

Ca.il   המדורגים  הנפקות  או  מנפיקים  Ca.il  קרובים   והם  קיצוני  באופן  חלש  אשראי  החזר  כושר,  מידרוג  של  שיפוטה  פי  על,  מציגים  

 .וריבית קרן  להחזר  כלשהם סיכויים עם  פירעון כשל  של למצב  מאוד

C.il    המדורגים   הנפקות   או  מנפיקים  C.il  הם   כלל   ובדרך  ביותר  החלש   אשראי   החזר  כושר,  מידרוג  של  שיפוטה   פי   על ,  מציגים  

 .  וריבית קרן להחזר  קלושים   סיכויים  עם  פירעון כשל  של במצב

  החוב   שאגרת  מציין '  1'  המשתנה  Caa.il  ועד   Aa.il  - מ  הדירוג   מקטגוריות  אחת   בכל   1,2,3  מספריים   במשתנים  משתמשת  מידרוג:  הערה

  קטגורית  באמצע  נמצאת  שהיא  מציין ' 2' המשתנה . באותיות המצוינת, משתייכת היא  שאליה הדירוג  קטגורית  של  העליון  בקצה מצויה 

 . באותיות המצוינת , שלה הדירוג  קטגורית  של  התחתון בחלק נמצאת החוב  שאגרת מציין' 3' המשתנה ואילו   הדירוג
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 .הזכויות שמורות לחב' מידרוג בע"מ )להלן: "מידרוג"( כל ©

, חובות ו/או מכשירים  התחייבויותהאשראי היחסי העתידי של גופים,    כושר החזרדירוגים שהונפקו על ידי מידרוג משקפים חוות דעת סובייקטיביות של מידרוג ביחס ל
כל החומרים, המוצרים, השירותים והמידע שמידרוג  , ואותוהפסיקה  וכל עוד מידרוג לא שינתה את הדירוג או  פיננסיים דמויי חוב, נכון למועד פרסומם או אספקתם,  

 מפרסמת או מספקת )להלן: "חומרי מידרוג"(, עשויים לכלול חוות דעת סובייקטיביות כאמור לעיל. 
  .יכולת המנפיק לעמוד בהתחייבויות החוזיות וההפסד במקרה של כשל פירעון או אירוע פגימהכאשראי  כושר החזרמידרוג מגדירה 

שאינו כושר החזר  סיכוני נזילות, שווי שוק, שינויים בשערי ריבית, תנודתיות מחירים או כל גורם אחר אך לא רק לאחר, כגון  גורםדירוגי מידרוג אינם מתייחסים לכל 
 . אשראי

שאינן   בהערכות  מידרוג,  בדירוגים של  לראות  נתונים    בדבר סיכוניאין  או  עובדות  מידרוג,  בחומרי  חוות דעת הכלולה  בכל  או  מידרוג"(  "הערכות  )להלן:  אשראי 
 אשראי, המבוססות על מודלים, וכן חוות דעת והערות בנוגע להערכות אלו.   לכושר החזר בנוגעהיסטוריים. חומרי מידרוג עשויים לכלול גם הערכות כמותיות 

אחרים, אינם מהווים יעוץ השקעות או יעוץ פיננסי, ואינם בגדר המלצה לרכוש    דירוגי האשראי של מידרוג, הערכות מידרוג, חוות דעת של מידרוג וחומרי מידרוג
 ניירות ערך כלשהם, למכור אותם או להחזיק בהם. 

י לצרכיו של  דירוגי האשראי של מידרוג, הערכות מידרוג, חוות הדעת של מידרוג וחומרי מידרוג אחרים, אינם בגדר חוות דעת לגבי ההתאמה של השקעה כלשה 
 משקיע מסוים.

כי כל משקיע ינקוט זהירות ראויה ויבצע   הוציפיימידרוג מנפיקה דירוגי אשראי, הערכות וחוות דעת אחרות ומפרסמת או מספקת את חומרי מידרוג מתוך הנחה  
לגבי כדאיות ההשקעה,  ייעוץ מקצועי  ממליצה לכל משקיע פרטי להיוועץ ב  הערכות משלו בדבר הכדאיות של רכישה, מכירה או המשך החזקה בכל נייר ערך. מידרוג
 לגבי הדין החל, ולגבי כל עניין מקצועי אחר, בטרם יחליט החלטה כלשהי לגבי השקעות.  

 
זהרים בזאת שלא דירוגי מידרוג, הערכות מידרוג וכל חוות דעת או חומרי מידרוג אחרים, אינם מיועדים לשימוש על ידי משקיעים פרטיים. משקיעים פרטיים מו

מידרוג ממליצה  אחריות.ינהג בכך בצורה פזיזה וחסרת  ,  משקיע פרטי שיבסס החלטות בענייני השקעות על חומרי מידרוגמידרוג.  לבסס החלטות השקעה על חומרי  
 ת.לכל משקיע פרטי להיוועץ ביועץ פיננסי או ביועץ מקצועי אחר בטרם יקבל החלטה כלשהי לגבי השקעו

 
ע או חלק כשלהו ממנו או כל המידע הכלול במסמך זה הוא מידע המוגן על פי דין, כולל, בין היתר, מכוח דיני זכויות יוצרים וקניין רוחני. אין להעתיק את כל המיד

כל דרך שהיא, ללא אישורה של מידרוג לסרוק אותו, לשכתב אותו, להפיצו, להעבירו, לשכפל אותו, להציגו, לתרגמו או לשמור אותו לשימוש נוסף למטרה כלשהי, ב
 בכתב ומראש. 

ל שנבחר על מנת לשקף את דעתה של  ומילצורך חוות הדעת שמידרוג מפיקה, מידרוג משתמשת בסולמות דירוג, בהתאם להגדרות המפורטות בכל סולם. הס
כושר  הינם חוות דעת לגבי  - אינם נערכים על פי סולם גלובלי   האשראי, משקף אך ורק הערכה יחסית של אותו סיכון. הדירוגים של מידרוג כושר החזרמידרוג לגבי 

 . או ההנפקה באופן יחסי לזה של מנפיקים או הנפקות אחרים בישראלהאשראי של המנפיק  החזר
 

, ואין להשתמש  דירוגי האשראי, ההערכות וחוות הדעת של מידרוג וחומרי מידרוג אינם מיועדים לשימוש כ"בנצ'מרק", במשמעותו של מונח זה בהקשר הרגולטורי
 בהם בכל דרך אשר עלולה להוביל לכך שהם ייחשבו "בנצ'מרק". 

 
על ידי מידרוג בכל   מידרוג איננה מעניקה שום אחריות, מפורשת או משתמעת, ביחס לרמת הדיוק של כל דירוג, הערכה או חוות דעת אחרת או מידע שנמסרו או נוצרו

   דרך ואופן שהוא, או ביחס להיותם נכונים למועד מסוים, או ביחס לשלמותם, לסחירותם או להתאמתם למטרה כלשהי.
 

של בדירוגים  למידרוג כל המידע הכלול  נמסר  "המידע"(,  )להלן:  מידרוג  ובחומרי  מידרוג  של  בחוות הדעת  מידרוג,  של  בהערכות  מידע   מידרוג,  מקורות  ידי  על 
מסמך הזה מסופק הנחשבים בעיניה אמינים ומדויקים. יחד עם זאת, והיות שתמיד תיתכן טעות אנוש או תקלה טכנית, וכן בשל גורמים אחרים, כל המידע הנכלל ב

 ( בלי שום אחריות משום סוג שהוא. as isכפי שהוא )

מספקת וכי יגיע ממקורות  מידרוג איננה אחראית לנכונותו של המידע. מידרוג נוקטת אמצעים סבירים כדי שהמידע שהיא משתמשת בו לצורך הדירוג יהיה באיכות
המבצע ביקורת ולכן איננה  . יחד עם זאת, מידרוג איננה גוףרלבנטיהנחשבים בעיניה לאמינים, לרבות מידע שהתקבל מצדדים שלישיים בלתי תלויים, ככל שהדבר  

  יכולה לאמת או לתקף את המידע שהתקבל בכל מקרה ומקרה בתהליך הדירוג או במהלך הכנת חומרי מידרוג.

 גיה.  ומתודולהתוכן של חומרי מידרוג איננו חלק מן המתודולוגיה של מידרוג, למעט אותם חלקים בתוכן אשר לגביהם מצוין במפורש כי הם מהווים חלק מן ה
 

שלה, נושאי המשרה שלה, עובדיה, שלוחיה, נציגיה, כל גורם שהעניק למידרוג רישיון, וכן ספקיה )להלן: "אנשי מידרוג"(,   בכפוף לאמור בכל דין, מידרוג, הדירקטורים
מסמך זה או משימוש במידע כאמור או מאי או נלווה, אשר ינבע מן המידע שב לא יישאו באחריות כלפי כל אדם או גוף בגין כל נזק או הפסד עקיף, מיוחד, תוצאתי

האמור לעיל,   יכולת להשתמש במידע כאמור, וזאת אף אם נאמר למידרוג או למי מאנשי מידרוג, כי נזק או הפסד כאמור עלולים להתרחש. מבלי לגרוע מכלליות
 עים ממכשיר פיננסי שלא עמד במוקד דירוג אשראי ספציפי של מידרוג. מידרוג לא תישא באחריות: )א( לאובדן רווחים בהווה או בעתיד; )ב( לאובדן או לנזק הנוב

 
ל במסמך זה, או משימוש  בכפוף לאמור בכל דין, מידרוג ואנשי מידרוג לא יישאו באחריות כלפי כל אדם או גוף בגין כל נזק או הפסד ישירים הנובעים מן המידע הכלו

כל פעולה אחרת שהדין אינו מתיר  בו או מאי היכולת להשתמש בו, כולל, בין היתר, בגין נזק או הפסד שנובעים מרשלנות מצדם )למעט מרמה, פעולה בזדון או  
 לפטור מאחריות בגינה(, או מאירוע בלתי צפוי, בין אם אותו אירוע הוא בשליטתם של מידרוג או אנשי מידרוג, ובין אם לאו. 

 
 מידרוג אימצה מדיניות ונהלים לעניין עצמאות הדירוג ותהליכי הדירוג.  

ש ו/או מכל סיבה  כל דירוג, הערכה או חוות דעת שהונפקו על ידי מידרוג עשויים להשתנות כתוצאה משינויים במידע שעליו התבססו ו/או כתוצאה מקבלת מידע חד

 .www.midroog.co.il עדכונים ו/או שינויים בדירוגים מופיעים באתר האינטרנט של מידרוג שכתובתוכשרלבנטי, אחרת. 
 

 

https://www.midroog.co.il/
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